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DIREKTE STEUERN

EIGENKAPITALFORDERUNG (ACE UND SUPER-ACE)

Die "Neutralisierung" im Sinne von Artikel 1 Absatz 6-bis
Gesetzesdekret 201/2011 kommt auf Unternehmen, die
nicht gegenlber der Offentlichkeit tétig sind und zur
Gruppe von Rechtssubjekten zahlen, die eine
Versicherungstatigkeit ausiiben, weder fur die Zwecke der
ordentlichen Eigenkapitalférderung (ACE) noch flr die
sogenannte '"innovative Eigenkapitalférderung (ACE
Innovativa)" zur Anwendung (italienisches Finanzamt,
Antwort auf Antrag auf verbindliche Auskunft 228 vom 1.
Marz 2023).

Ist die ordentliche Eigenkapitalférderung fur die
Geschéftsjahre vor 2021 negativ, sind fur die Berechnung
der Super-ACE lediglich die Erhdéhungen aus 2021 zu
berlcksichtigen (ohne die Rickgange aus 2021), wodurch
sich fir die Super-ACE gemessen an der etwaigen
"negativen" Eigenkapitalférderungsgrundlage (ACE) fur die
vorangegangenen Geschéftsjahre kein Nachteil ergibt
(italienisches Finanzamt, Antwort auf Antrag auf
verbindliche Auskunft 229 vom 1. Marz 2023).

Die Reduzierungen der Eigenkapitalzunahme gemafd
Artikel 10 Ministerialverordnung vom 3. August 2017 - die
auf die Eigenkapitalzunahme entfallen, wofur die
innovative Eigenkapitalférderung in Anspruch genommen
werden kann - sind lediglich jene, die sich aus den
zwischen dem 1. Januar 2021 und dem 31. Dezember
2021 durchgefuhrten Transaktionen ergeben
(italienisches Finanzamt, Antwort auf Antrag auf
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verbindliche Auskunft 229 vom 1. Marz 2023).

Das italienische Finanzamt hat
Anwendung  von Artikel 5 Absatz 8 der
Eigenkapitalférderungsverordnung ("Decreto ACE")
geliefert, wonach: "Fir die Ermittlung der Zunahme gemaf
Buchst. b) Absatz 2 sind die aufgrund von Gewinnen
gebildeten Rucklagen: [...] a) aus infolge von Betriebs- oder
Betriebszweigeinbringungen verbuchten
Verauferungsgewinnen" - bei nachfolgender Abtretung der
nach der Einbringung erhaltenen Beteiligungen nicht von
Belang (italienisches Finanzamt, Antwort auf Antrag auf
verbindliche Auskunft 262 vom 21. Marz 2023).

Klarstellungen zur

ABSPALTUNG DES IMMOBILIENZWEIGES

Eine teilweise nicht proportionale Abspaltung zur Trennung
des Kerngeschafts vom Immobiliengeschéaft gilt nicht als
steuerumgehend. Steuerlich gilt das der beglnstigten
Gesellschaft zugewiesene Eigenvermdgen als der Art der
Eigenkapitalposten der abgespaltenen Gesellschaft
entsprechend (Kapital oder Gewinn) und demselben
Verhaltnis entsprechend gemaR Artikel 173 Absatz 9 EstG,
worin auf Artikel 172 Absatz 5 und Absatz 6 EStG
verwiesen wird, gebildet (italienisches Finanzamt, Antwort
auf Antrag auf verbindliche Auskunft 233 vom 1. Marz
2023).

ABSPALTUNG ALLEIN DER LIQUIDITAT

Eine  folgendermafen  strukturierte

Abspaltung:

proportionale

= Aufnahme seitens der begunstigten Gesellschaft einer
sehr kurzfristig zu tilgenden Bankenfinanzierung;
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= Verwendung der von der begunstigten Gesellschaft
erhaltenen Liquiditat zur Tilgung der eigenen
Verbindlichkeiten gegenlber der abgespaltenen
Gesellschaft bestehend aus verzinslichen
Finanzierungen, die vorher von der abgespaltenen
Gesellschaft bereitgestellt wurden;

= Erstattung der von der abgespaltenen Gesellschaft
aus einer teilweisen proportionalen Abspaltung (die
allein die genannte Liquiditdt zum Gegenstand hat)
erhaltenen Liquiditat an die begunstigte Gesellschaft
und Tilgung der Bankenfinanzierung,

ist missbrauchlich, zumal dadurch die eigentlichen
Regelungen zu echten Kapitalerhdhungen (die durch
Liquiditat, die der unmittelbaren Verfugbarkeit der
Gesellschafter entstammt, oder durch vorherige
Ausschuttung von Dividenden seitens der abgespaltenen
Gesellschaft finanziert werden) oder zu virtuellen
Kapitalerh6hungen (durch Verzicht der abgespaltenen

Gesellschaft auf deren Forderung gegenuber der
beglnstigten Gesellschaft) umgangen werden
(italienisches Finanzamt, Antwort auf Antrag auf

verbindliche Auskunft 263 vom 21. Marz 2023).
TRANSAKTIONSKOSTEN
Nach der Ubernahme, bei der:

= Bidco die Beteiligung an der Zielgesellschaft kauft;

= Bidco die Transaktionskosten (d. h. die strategische,
rechtliche, finanzielle und steuerliche Beratung sowie
sonstige  Nebenleistungen im  Rahmen  der
Ubernahme) unter den Kosten fiir die Beteiligung an
der Zielgesellschaft, entsprechend den Grundsatzen
des OIC (Organismo Italiano di Contabilita) aktiviert,

= Bidco mit der Zielgesellschaft verschmilzt,

wird der letzte Jahresabschluss vor der Verschmelzung von
Bidco (OIC) in Anwendung der IAS-Bilanzierungsgrundsatze
der Zielgesellschaft berichtigt und die Transaktionskosten
werden erfolgswirksam erfasst. Die Zielgesellschaft kann
diese Kosten jedoch nicht im Geschaftsjahr absetzen,
zumal diese von der verschmolzenen Gesellschaft bereits
auf die Kosten der Beteiligung angerechnet wurden
(italienisches  Finanzamt, Antwort auf Antrag auf
verbindliche Auskunft 235 vom 2. Marz 2023).

AUSSERORDENTLICHE ERTRAGE
Eine nicht bestehende Verbindlichkeit aus nicht zum

besteuerbaren Einkommen zahlenden Elementen stellt
keine steuerbaren auferordentlichen Ertrdge nach
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Mafigabe von Artikel 88 EStG dar. In diesem Sinne stellen
Steuererstattungen lediglich dann steuerbare
auflerordentliche Ertrage dar, wenn die Steuern, worauf
sich diese beziehen, zum besteuerbaren Einkommen
gezahlt wurden. Waren die erstatteten Steuern hingegen
nicht steuerlich absetzbar, hat deren Erstattung keine
steuerbaren auflerordentlichen Ertrage zur Folge
(italienisches  Finanzamt, Antwort auf Antrag auf
verbindliche Auskunft 240 vom 6. Marz 2023).

ZWISCHENGESCHALTETER TRUST

Handelt es sich beim Trust um eine reine Hulle und ist die
Verfugbarkeit der Vermdgenswerte, die das Vermdgen
desselben bilden, auf andere Personen zurlckzufuhren
(Settlors oder Beglinstigte des Trust), ist derselbe als
reines zwischengeschaltetes Rechtssubjekt zu betrachten
und das Vermodgen (sowie das Einkommen) ist den
Personen zuzuweisen, die darlber effektiv verfigen
(italienisches  Finanzamt, Antwort auf Antrag auf
verbindliche Auskunft 251 vom 16. Marz 2023).

STEUERLICHE ANSASSIGKEIT

Das italienische Finanzamt hat fur den Fall, dass eine
steuerlich in Italien anséssige naturliche Person ihre
steuerliche Ansassigkeit unterjahrig in die Schweiz verlegt,
Klarstellungen zur Aufteilung des Veranlagungszeitraums
geliefert  (siehe Artikel 4 Paragraph 4 des
Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Italien und der
Schweiz) (italienisches Finanzamt, Antwort auf Antrag auf
verbindliche Auskunft 255 vom 17. Marz 2023).

AUSLANDISCHE DIVIDENDEN

Die 95-prozentige Steuerbefreiung fur "Renditen von
Kapitalbeteiligungen" an auslandischen Unternehmen
steht zu, sofern die Voraussetzungen hierfur erfullt werden
(sog. Double Equity), d.h. "vollstandige Korrelation mit den
wirtschaftlichen Ergebnissen" und "vollstandige
Nichtabsetzbarkeit" im Rahmen der Ermittlung des
auslandischen Einkommens des ausgebenden
Unternehmens (italienisches Finanzamt, Antwort auf
Antrag auf verbindliche Auskunft 256 vom 17. Marz 2023).

EINBRINGUNG VON BETRIEBEN UND NACHFOLGENDE
ABTRETUNG VON ANTEILEN

Bei einer folgendermafien strukturierten Transaktion:
= Einbringung eines Betriebszweiges in eine neu zu

grindende Gesellschaft,
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= Abtretung der  Gesamtbeteiligung an der
neugegrundeten Gesellschaft zu Gunsten einer dritten
und unabhangigen Gesellschaft,

= Abschluss eines Betriebspachtvertrags zwischen der
neugegrindeten Gesellschaft und der
Ubernehmenden Gesellschaft

stellt das italienische Finanzamt keine steuerumgehenden
Aspekte fest, sofern die Transaktion zu marktgerechten
Bedingungen abgewickelt wird (italienisches Finanzamt,
Antwort auf Antrag auf verbindliche Auskunft 260 vom 21.
Marz 2023).

NEUINVESTITIONEN

Das italienische Finanzamt liefert Klarstellungen zu
"Neuinvestitionen" im Sinne von Artikel 2 Gesetzesdekret
147/2015 (italienisches Finanzamt, Rundschreiben 7 vom
28. Marz 2023).

AUSSERORDENTLICHER ERTRAG AUFGRUND EINES
URTEILS

Ergibt sich aufgrund eines Urteils ein positives
Einkommenselement, muss dieses im Geschaftsjahr, in
dem das Urteil erlassen wurde, erfolgswirksam erfasst
werden, ungeachtet dessen, ob das Urteil rechtskraftig ist
oder nicht oder im weiteren Sinne ungeachtet des
laufenden Gerichtsverfahrens. Tatsachlich muss die
dadurch entstandene Verpflichtung nicht unabanderlich
sein, um buchhalterisch als Einkommenselement erfasst
Zu werden.

Die Unantastbarkeit des Grundsatzes der
periodengerechten Erfassung von positiven
Einkommenselementen bewirkt in jedem Falle nicht, dass
diese zum Zeitpunkt des - wenngleich verspateten -
Ansatzes im Jahresabschluss von der Besteuerung
ausgeschlossen  sind, sondern vielmehr deren
Besteuerung in Ubereinstimmung mit dem
Ableitungsgrundsatz im Geschaftsjahr der Verbuchung
(italienisches  Finanzamt, Antwort auf Antrag auf
verbindliche Auskunft 264 vom 21. Marz 2023).

IVA

GARANTIE FUR MEHRWERTSTEUERERSTATTUNG
Nach einer Betriebsabtretung ist beim Kaufer zu prifen, ob

die Voraussetzungen gemaf Artikel 38-bis DPR 633/1972
fur die Inanspruchnahme der Befreiung von der
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Verpflichtung zur Garantieleistung gegeben sind
(italienisches  Finanzamt, Antwort auf Antrag auf
verbindliche Auskunft 227 vom 1. Marz 2023).

EINTRAGUNG IN DAS
MEHRWERTSTEUERINFORMATIONSSYSTEM (MIAS)

Die Mitteilung einer glltigen
Mehrwertsteueridentifikationsnummer ist nach Maf3gabe
von Artikel 41 neuer Absatz 2-ter Gesetzesdekret
331/1993 keine reine Formvorschrift mehr, sondern eine
wesentliche Voraussetzung flir die Anwendung der
Regelung zur Mehrwertsteuerbefreiung. Demnach kann
die Regelung zur Mehrwertsteuerbefreiung nicht in
Anspruch genommen werden, wenn der Kaufer dem
Lieferanten zum Zeitpunkt der Abtretung keine giiltige, in
das Mehrwertsteuerinformationssystem (MIAS)
eingetragene Mehrwertsteueridentifikationsnummer
mitgeteilt hat, sodass der entsprechende Vorgang in Italien
mehrwertsteuerpflichtig ist, wobei der italienische
Mehrwertsteuersatz zur Anwendung kommt (italienisches
Finanzamt, Antwort auf Antrag auf verbindliche Auskunft
230 vom 1. Marz 2023).

VERGLEICHSVEREINBARUNGEN

Nach Auffassung des italienischen Finanzamts stellt eine
Vergleichsvereinbarung, worin  eine  Partei eine
Unterlassensverpflichtung (Verzicht auf einen Rechtsstreit)
eingeht und die andere Partei auf die Forderung der
Erstattung der Summe flr die Kaution verzichtet, eine
synallagmatische Verbindung dar und daher einen
objektiven Besteuerungsgrund gemafd Artikel 3 Absatz 1
DPR 633/1972 (ltalienisches Finanzamt, Antwort auf
Antrag auf verbindliche Auskunft 232 vom 1. Méarz 2023).

ZIVILRECHTLICHE ASPEKTE

DURCHFUHRUNGSVERORDNUNG DER  EU-RICHTLINIE
ZUM SCHUTZ VON WHISTLEBLOWERN

Die  EU-Whistleblowing-Richtlinie = 2019/1937  (die
“Richtlinie”) wurde erlassen, um i) die nationalen
Gesetzgebungen zum Schutz von Hinweisgebern bei
Verstoflen gegen das Gemeinschaftsrecht in einer
(6ffentlichen oder privaten) Organisation, Zu
vereinheitlichen und insbesondere um i) denselben
besseren Schutz zu gewahrleisten sowie um iii) sichere
Kommunikationskanale zu schaffen, Uber die Meldungen
innerhalb und auerhalb einer Organisation vorgenommen
werden kénnen.
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Der Hinweisgeberschutz (Whistleblowing) ist ein wichtiges
Instrument der betrieblichen Compliance, womit
Angestellte (der offentlichen Verwaltung oder von
Privatunternehmen) allféllige Straftaten im Interesse der
Allgemeinheit, die sie im Rahmen ihrer Tatigkeit
feststellen, vertraulich und auf sichere Art und Weise
melden koénnen.

In Italien war der Hinweisgeberschutz bisher - wenngleich
lediglich in eingeschranktem Mafle - insbesondere im
Bereich der Privatwirtschaft - durch Gesetz 179/2017
geregelt worden. Durch das letzthin zur Umsetzung der
Richtlinie erlassene GVD 24/2023 (die “Verordnung”)
wurden die Hinweisgeberschutzregelungen nun unter den
folgenden Gesichtspunkten genauer umgesetzt:

Hinweisgeberschutz

Der durch die Verordnung gebotene Schutz gilt fir alle, die

VerstoRe melden, von denen sie im Rahmen ihrer

Arbeitstatigkeit Kenntnis erlangt haben, d.h.:

Angestellte oder Mitarbeitende,

. selbstandig und unselbstandig Beschaftigte,

° Freiberufler,

. sowie ehrenamtlich tatige Personen und (auch
unbezahlte) Auszubildende,

. Aktionare und Personen mit Verwaltungs-, Leitungs-,
Kontroll-, Uberwachungs- und Vertretungsfunktionen.

Daruber hinaus gelten die Schutzmaflnahmen auch flr

sogenannte “Vermittler”, also Kolleginnen und Kollegen,

Verwandte oder enge Bezugspersonen der

Hinweisgebenden.

Anwendungsbereich

In subjektiver Hinsicht richtet sich die Verordnung neben
offentlich Bediensteten auch an Bedienstete der
Privatwirtschaft, die folgende Anforderungen erfullen:
durchschnittlich 50 unselbstédndig Beschéaftigte mit
befristeten oder unbefristeten Arbeitsvertragen im letzten
Jahr;

unter den Anwendungsbereich der Rechtsakte der Union
(im Bereich der Finanzdienstleistungen, Finanzprodukte
und Finanzmarkte sowie der Vermeidung von Geldwasche
und  Terrorismusfinanzierung, Umweltschutz  und
Transportsicherheit) fallen, wenngleich sie nicht
durchschnittlich 50 Angestellte beschaftigt hatten;
ungeachtet der Anzahl der Angestellten, das vom GVD
231/2001 (OMKM) vorgesehene  Organisations-,
Management- und Kontrollmodell anwenden.
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In objektiver Hinsicht kommt die Verordnung auf alle
Verhaltensweisen in den Bereichen Verwaltung,
Rechnungslegung, Zivil- oder Strafrecht zur Anwendung,
die sowohl gemafs den italienischen Bestimmungen als
auch dem EU-Recht rechtswidrig sind, und dabei dem
offentlichen Interesse oder der Integritat der 6ffentlichen
Verwaltung und der privaten Kérperschaft schaden.

Interne Meldungen

Laut Verordnung missen die oben genannten
Einrichtungen einen Kanal fur interne Meldungen (der
“Kanal”) einrichten. Dieser soll sicherstellen, dass die
Identitdt der Hinweisgeber, allfélliger im Rahmen der
Meldung genannten Drittpersonen sowie der Inhalt der
Meldung durch Verwendung von
Verschlisselungssystemen absolut geheim gehalten wird.
Der Kanal muss intern oder extern einer unabhangigen
und fur die ErfUllung derartiger Auflagen ausgebildeten
Person oder einem Buro (z. B. externer Freiberufler oder
Uberwachungsgremium) anvertraut werden.

Die Meldungen missen im Rahmen eines spezifischen
Verfahrens aufbewahrt, verifiziert und analysiert werden.
Fur privatwirtschaftliche Einrichtungen mit weniger als
flinfzig Angestellten ist lediglich die interne Meldung von
Straftaten zuldssig. In diesem Falle ist eine Meldung Uber
einen externen Kanal und die 6ffentliche Bekanntmachung
daher ausgeschlossen.

Externe Meldungen

DarUber  hinaus regelt die  Verordnung  die
Voraussetzungen fiur die hilfsweise und/oder alternative
Nutzung der externen Meldekandle, d.h. die Meldung an
eine externe Einrichtung. Empfangende Stelle ist in diesem
Falle auch fir die Privatwirtschaft die italienische
Antikorruptionsbehdérde (ANAC).

Datenschutzpflichten

Die Meldungsempfanger sind dazu angehalten, ein
Informationsschreiben im Sinne von Artikel 13 DSGVO
bereit zu stellen. Werden Meldekanale von mehreren
Verpflichteten genutzt, missen diese eine Vereinbarung
im Sinne von Artikel 26 DSGVO (Mitinhaber der
Datenverarbeitung) unterzeichnen. Wird der Meldekanal
Drittpersonen anvertraut, muss der Auftragnehmer als
externer Verantwortlicher im Sinne von Artikel 18 DSGVO
ernannt werden.

Strafgebuhren:
10.000 bis 50.000 Euro: sofern VergeltungsmaRnahmen

gegen Hinweisgeber festgestellt werden oder sofern
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festgestellt wird, dass die Hinweisgebung behindert wurde
oder dass versucht wurde, diese zu verhindern oder dass
die Pflicht zur Geheimhaltung der Hinweisgeber verletzt
wurde;

10.000 bis 50.000 Euro: sofern festgestellt wird, dass
keine Hinweisgebungskanéle eingerichtet wurden, dass
keine Verfahren zur Vornahme und zur Bearbeitung von
Hinweisen angenommen wurden oder dass die Annahme
dieser Verfahren nicht regelkonform ist oder wann immer
festgestellt wird, dass die erhaltenen Hinweise nicht
gepruft und analysiert wurden.

500 bis 2.500 Euro: sofern eine strafrechtliche Haftung
der Hinweisgeber fur Straftaten der Verleumdung und
Ublen Nachrede festgestellt wird;

Privatrechtliche Einrichtungen mit einem Organisations-,
Management- und Kontrolimodell (“OMKM”) mussen in
der Disziplinarordnung Strafen fur die Verursachen von
strafbaren Zuwiderhandlungen vorsehen.

Inkrafttreten der Verordnung

Die Verordnung greift nach Ablauf von vier Monaten ab
dem Tag ihres Inkrafttretens, d.h. ab dem 15. Juli 2023.
Dies gilt jedoch nicht fur privatrechtliche Einrichtungen, die
- sofern diese im letzten Jahr durchschnittlich bis zu 249
unselbstandig Beschaftigte mit einem befristeten oder
unbefristeten Arbeitsvertrag hatten - bis zum 17.
Dezember 2023 Zeit haben, um einen internen
Hinweisgebungskanal einzurichten.

Schlussfolgerungen: Die neuen gesetzlich auferlegten
Pflichten zwingen Unternehmen dazu, ihre Compliance-
Programme und/oder ihre OMK-Modelle gemafl Gesetz
231/2001 zu uberarbeiten, und gegebenenfalls auf den
neuesten Stand zu bringen: dabei ist es einerseits
unerlasslich die Angemessenheit der bereits vorhandenen
Hinweisgebungssysteme zu prifen (oder diese erstmalig
einzurichten) und andererseits sicherzustellen, dass
Instrumente vorhanden sind, um (auch durch externe
Ressourcen) die Anschuldigungen, die Gegenstand solcher
Hinweisgebungen sind, mit der gebotenen Sorgfalt und
Reaktionsschnelligkeit prufen zu kénnen.

NEUER ZIVILPROZESS INFOLGE DER CARTABIA-REFORM

Am 1. Marz 2023 ist die Reform des Zivilprozesses in Kraft
getreten.

Die wichtigsten Neuerungen betreffen u. a.:

langere Frist von nunmehr 120 Tagen (vorher 90 Tage)
zwischen der Zustellung der Vorladung und der
Erstverhandlung;
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kurzere Frist fUr die Einlassung in das Verfahrens seitens
der beklagten Partei, die den Einlassungsschriftsatz und
die Klageerwiderung mindestens 70 Tage (vorher 20 Tage)
vor der Erstverhandlung hinterlegen muss;
Vorabubermittlung der Schriftsatze, die sich die Parteien
vor der Erstanhdrung untereinander austauschen (vorher
gewahrte der Richter hierfir eine Frist nach der
Erstanhorung);

persdnliche  Teilnahme der Parteien an  der
Erstverhandlung, damit diese zu den Sachverhalten
befragt werden koénnen und ein Schlichtungsversuch
unternommen werden kann.

Dies bedeutet, dass Beklagte, denen allenfalls eine
Vorladung zugestellt wird:

in kUrzester Zeit aktiv werden missen;

dem Anwalt ihres Vertrauens rasch alle Nachweise liefern
mussen.

DarUber hinaus wurde im Rahmen dieser Reform
aufergerichtliche Verhandlungen in arbeitsrechtlichen
Angelegenheiten (wenngleich diese keine Voraussetzung
fir die Zulassigkeit vor Gericht darstellen) eingefihrt.
Dadurch  kénnen Arbeitgeber und Arbeitnehmer
Vereinbarungen unterzeichnen, die von einem Anwalt
bestatigt werden, ohne eine Schlichtungskommission
einzuschalten.

LEITSATZE DES
GESELLSCHAFTSRECHT

NOTARIATSRATS ZUM

Der Notariatsrat von Florenz (der “Notariatsrat”) hat sich in
den Leitsatzen 78/2022 und 83/2022 jeweils flr die
folgenden Thesen ausgesprochen: i) Zulassigkeit der
Ernennung eines gesellschaftsfremden
Verwaltungsratsmitglieds bei Personengesellschaften und
ii) RechtméaRigkeit  der  bei Grindung  von
Kapitalgesellschaften beschlossenen Kapitalerhdhung,
vorbehaltlich der folgenden unverzichtbaren
Spezifizierungen und Einschrankungen.

Der Notariatsrat erachtet es als zulassig, dass die Befugnis
zur Verwaltung einer Personengesellschaft an eine
Drittperson, die nicht Gesellschafter ist, Ubertragen
werden kann:

bei OHGs zumal in Ermangelung ausdricklich
anderslautender gesetzlicher Vorgaben die solidarische
und uneingeschrankte Haftung eines jeden
Gesellschafters gegenuber Drittpersonen in jedem Falle
gesetzlich gewahrleistet ist (Artikel 2291 Absatz 2 ZGB);
und bei einfachen Gesellschaften, zumal es auch in
diesem Falle wie bei OHGs keine ausdricklich
anderslautenden gesetzlichen Vorgaben gibt, sowie unter
der Voraussetzung, dass keine Vereinbarungen Uuber
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Haftungsausschlisse oder Haftungseinschrankungen aller
Gesellschafter vorgesehen sind.

Die Ernennung eines Nichtgesellschafters zum
Verwaltungsratsmitglied ist hingegen bei KGs nicht
zuldssig, zumal der Gesetzgeber dazu ausdricklich
Folgendes festlegt: “die Verwaltung der Gesellschaft kann
lediglich Komplementargesellschaftern anvertraut
werden” (Artikel 2318 Abs. 2 ZGB);

Der Notariatsrat erachtet es aufgrund der Tatsache, dass
das Gesetz bereits bei Grindung die Gesellschafter dazu
ermachtigt, die Verwaltungsratsmitglieder mit einer
Kapitalerhéhung innerhalb vorgegebener Obergrenzen
(Artikel 2443 ZGB) zu betrauen, als plausibel, dass die
Gesellschafter  anlasslich  der  Grindung  einer
Kapitalgesellschaft (nach vorheriger Eintragung in das
Handelsregister), unmittelbar eine Kapitalerh6hung
beschlieflen konnen.
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